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ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008

BALANCE GENERAL RESUMIDO

2009 2008 2009 2008
ACTIVOS M$ M$ | PASIVOS M$ M$
Total Activos Circulantes 6.343.042 6.478.721 | Total Pasivos Circulantes 4.305.094 4.690.875
Total Activos Fijos 8.254 12.961 | Total Pasivos a Largo Plazo 0 0
Total Otros Activos 14.937 77.812 | Interés Minoritario 0 0
Total Patrimonio 2.061.139 1.878.619
Total Activos 6.366.233 6.560.494 | | °3! Pasivos 6.366.233 6.569.494
ESTADOS DE RESULTADO RESUMIDO ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS
2009 2008 2009 2008
M$ M$ M$ M$
Flujo Neto Originado Por Act. De La
Resultado De Exploracion 721.465 570.279 | Operacion 981.011 817.347
Flujo Neto Utilizado En Actividades De
Resultado Fuera De Exploracién 48.922 (133.196) | Financiamiento (912.323) (870.802)
Resultado Antes De Impuesto A La Flujo Neto Utilizado En Actividades De
Renta E Itemes Extraordinarios 770.387 437.083 | Inversion (6.092) (10.595)
Impuesto A La Renta (124.035) (73.552) | Flujo Neto Total Del Periodo 62.596 (64.050)
Utilidad (Pérdida) Antes De Interés Efecto De La Inflacion Sobre EI
Minoritario 646.352 363.531 | Efectivo Y Efectivo Equivalente 42.945 (37.702)
Variacion Neta Del Efectivo Y
Interés Minoritario - - | Efectivo Equivalente 105.541 (101.752)
Saldo Inicial De Efectivo Y Efectivo
Utilidad (Perdida) Del Ejercicio 646.352 363.531 | Equivalente 161.738 263.490
Saldo Final De Efectivo Y Efectivo
Equivalente 267.279 161.738




NOTAS RESUMIDAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS
Nota 1 - Inscripcion en el Registro de valores
Factoring Mercantil S.A. fue constituida como sociedad anénima por escritura publica con fecha 27 de agosto de 2004, publicado en el extracto en el Diario
Oficial No 37.954 de dia 04 de septiembre de 2004 e inscrito en el Registro de Comercio de Santiago. El objeto social de Factoring Mercantil S.A. es la
prestacion de toda clase de servicios de factoring, pudiendo adquirir y descontar documentos, efectos de comercio y en general, desarrollar y explotar el
negocio del factoring, bajo sus distintas formas y tipos, invertir, reinvertir y adquirir cuotas, acciones o derechos, en todo tipo de bienes muebles, corporales

o0 incorporales, en bienes inmuebles y en sociedades, ya sean civiles, comerciales, comunidades o absorciones y en toda clase de titulos o valores
mobiliarios, administrar y explotar dichos bienes a cualquier titulo y percibir sus frutos.

El capital esta constituido por 10.000 acciones las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas a la fecha de cierre del presente estado financiero.

La Sociedad ha decidido voluntariamente someterse a las disposiciones vigentes aplicables a una sociedad anénima abierta y, para estos efectos, fue inscrita
en el correspondiente registro de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el No. 949, desde el 22 de Septiembre de 2006.

Nota 2 - Criterios contables aplicados

a) Periodo contable

Los presentes estados financieros cubren los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008.
b) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile emitidos por el Colegio de
Contadores de Chile A.G. y con normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las que priman sobre las primeras en caso de discrepancia.

c) Bases de presentacion

Para fines comparativos los estados financieros al 31 de diciembre de 2008, han sido actualizados extracontablemente en un -2.3%.

d) Correccién monetaria

Los estados financieros han sido actualizados mediante la aplicacion de las normas de correccién monetaria, de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile, con el objeto de reflejar la variacion del poder adquisitivo de la moneda en los ejercicios informados, usando para estos
efectos la variacion del Indice de Precios al Consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas, el que experimenté una variacion negativa de
2,3% en el afio de 2009 (positiva de 8,9% en el afio de 2008).

e) Bases de conversion

Los activos y pasivos en unidades de fomento se han expresado en moneda corriente de acuerdo a las siguientes paridades:

Al 31 de diciembre

2009 2008
$ $
Unidad de Fomento 20.942,88 21.452,57

f) Valores negociables.

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos se presentan valorizadas al valor de rescate de las cuotas al cierre del ejercicio.



g) Provision deudores incobrables

La Sociedad ha constituido al cierre de cada ejercicio una provision para cubrir los riesgos de eventuales pérdidas de los saldos por cobrar. Dicha provision
es calculada en base a la evaluacion de la cartera de crédito que realiza la gerencia y aprueba el Directorio de la Sociedad, considerando un minimo de un 3%
de la cartera de colocaciones. Para dicha evaluacion se considera en forma conjunta una escala progresiva de porcentajes aplicados a los montos de las
colocaciones (segun los dias de mora), los montos de cheques protestados y la existencia de garantias constituidas en favor de la Sociedad.

h) Activo fijo

Los bienes del activo fijo se presentan a su valor de adquisicion corregido monetariamente, neto de depreciacion, al cierre de cada ejercicio.

i) Software computacional

Corresponden a paquetes computacionales adquiridos por la Sociedad, los cuales son amortizados en forma lineal en el plazo de 3 afios. Se presentan en el
rubro "Otros Activos Fijos" netos de amortizaciones.

Jj) Depreciaciones del activo fijo

Las depreciaciones han sido calculadas sobre el valor actualizado, utilizando el método lineal y de acuerdo a los afios de vida Gtil remanente de los bienes.
k) Otros Activos.

En este rubro se incluyen aquellos desembolsos efectuados por la Sociedad por concepto de garantias de arriendo.

1) Acreedores por factoring

Los acreedores por factoring, que corresponden a los montos diferidos a girar a los clientes por operaciones de factoring, se presentan rebajando las cuentas
deudores por venta y documentos por cobrar.

m) Provision vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros sobre base devengada.
n) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada de acuerdo a las disposiciones establecidas en la Ley de
Impuesto a La Renta.

Los efectos de impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance tributario y el balance financiero se registran por todas las diferencias
temporales, considerando la tasa de impuesto que estara vigente a la fecha estimada de reverso.

0) Ingresos de explotacion

Los ingresos son reconocidos sobre base devengada. Estos ingresos se componen de las diferencias de precios y los reajustes, los cuales se devengan por
compras de carteras generadas por cada una de las operaciones.

p) Costos de explotacién

Son reconocidos sobre base devengada y estan compuestos principalmente por intereses devengados, estimacion de provisiones de incobrabilidad y reajustes
por diferencias contraidas por las operaciones propias del giro.

q) Estado de flujo de efectivo

La politica de la Sociedad es considerar como efectivo equivalente todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa
dias.

Bajo flujos originados por actividades de operacion se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro social, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que
el concepto operacional utilizado en este estado es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.



Nota 3 - Cambios contables

Durante el ejercicio, comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2009, no se han efectuado cambios que afecten las practicas contables en
relacion al ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretacion de estos estados financieros.

Juan Enrique Riveros Lyon Rodrigo Diaz Palacios

Gerente General Gerente de Operaciones

Los presentes estados financieros resumidos en cumplimiento a la Norma de Caracter General N° 110, debido a que los auditores independientes han
expresado una opcion sin ningun tipo de salvedades.

Los estados financieros completos, y sus respectivos informes emitidos por los auditores independientes, se encuentran a disposicién del puablico en las
oficinas de Factoring Mercantil S.A. y en la Superintendencia de Valores y Seguros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES o, ) (2) 940 0000

Santiago, 24 de febrero de 2010

Sefiores Accionistas y Directores
Factoring Mercantil S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Factoring Mercantil S.A al 31 de diciembre
de 2009 y 2008 y a los correspondientes estados de resultados y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién de Factoring Mercantil S.A. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financicros, con base en las auditorias
que cfectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una cvaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una basc razonable para fundamentar
nuestra opinién.

En nuestra opinién, la informacién contenida en los estados financieros resumidos que se acompafian es
razonablemente concordante, en todos los aspectos significativos, con los estados financieros de los
cuales éstos se han derivado. Sin embargo, por presentar los estados financieros resumidos informacién
incompleta, éstos deben ser leidos en conjunto con los citados estados financieros auditados.
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